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La AEE alcanza acuerdo con sus acreedores

SAN JUAN, Puerto Rico, 14 de agosto de 2014 — La Autoridad de Energia Eléctrica (AEE) anuncié hoy
gue como resultado de las conversaciones que ha sostenido con sus acreedores financieros se han
logrado acuerdos que le permitirdn a la corporacién publica un camino colaborativo dirigido a
mejorar sus operaciones y su situacion financiera.

Las aseguradoras e inversionistas que controlan mas del 60 por ciento de los bonos en circulacién de
la AEE, han llegado a un acuerdo contractual para, entre otras cosas, enmendar los documentos de
los bonos y asi brindar a la corporacién publica liquidez y tiempo para seguir trabajando junto con sus
acreedores a fin de desarrollar un plan para alcanzar una restructuracion de sus negocios.

Las aseguradoras y los bonistas que firmaron los acuerdos, incluyendo algunos de los cuales han
iniciado demandas en contra de la Ley de Recuperacién, han establecido que no ejerceran remedios
en contra de la AEE durante la duracién del acuerdo. En este periodo, la corporacién publica
continuard pagando la totalidad de los intereses a sus bonistas.

Los bancos que han otorgado lineas de crédito, que se utilizan para pagar por el combustible, la
energia comprada y otros gastos, han estipulado extender hasta el 31 de marzo de 2015 los acuerdos
previamente anunciados, asi como, el no ejecutar los remedios como resultado de ciertas
degradaciones crediticias y otros eventos. Este acuerdo le permite a la AEE reprogramar ciertos pagos
adeudados que vencian en julio y agosto hasta el 31 de marzo de 2015. Durante este periodo los
bancos recibiran pagos por intereses sobre estas cantidades.

El acuerdo contractual con los bonistas, las aseguradoras y los bancos entrard en efecto
inmediatamente y la enmienda a los documentos de bonos existentes le permitird a la AEE utilizar
aproximadamente $280 millones, depositados en el fondo de construccién para proveer liquidez para
el pago de gastos corrientes y mejoras capitales. Se espera que la enmienda entre en vigor este
mismo mes. La liquidez adicional beneficiara las operaciones de la AEE, permitiendo mantener fondos
disponibles para mejoras capitales que facilitara el suplido de un combustible mas limpio y eficiente,
lo que redundard en que Puerto Rico alcance sus metas de conformidad con la reforma energética.

De igual forma, como parte de estos nuevos acuerdos, el Banco Gubernamental de Fomento (BGF)
acordé no ejercer su derecho a compensacion de las cantidades adeudadas con los depdsitos de la
AEE, tampoco le exigira realizar pagos por intereses adeudados conforme a los préstamos con el BGF.
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“El anuncio de hoy marca un hito significativo en la transformacion de la AEE y nos da una visién clara
al futuro. Continuamos trabajando arduamente para mejorar nuestra infraestructura, mantener un
control de gastos y mejorar el servicio que ofrecemos. El acuerdo alcanzado nos ofrece herramientas
adicionales para crear una AEE mas moderna y autosuficiente para el futuro”, expreso Harry
Rodriguez Garcia, presidente de la Junta de Gobierno de la AEE.

Por su parte, Juan F. Alicea Flores, director ejecutivo de la AEE, declard que “este acuerdo le da mas
tiempo y recursos financieros a la AEE para alcanzar una solucién abarcadora que garantice nuestra
capacidad de proveer un servicio de electricidad seguro, confiable y eficiente para todos los
puertorriquefios. Es producto del trabajo arduo de muchas personas y quiero agradecer a todas las
partes involucradas su contribucién para lograr este resultado positivo”.

Del mismo modo, David H. Chafey, presidente de la Junta de Directores del BGF, comentd, “estamos
complacidos con los esfuerzos continuos de la AEE por lograr su autosuficiencia. Este acuerdo, es otro
paso importante en el proceso de crear una AEE mas sélida para el pueblo de Puerto Rico”.

Como parte del acuerdo con el grupo de acreedores, la AEE se ha comprometido a crear un plan de
negocios a cinco afios para el 15 de diciembre de 2014 y a nombrar a un oficial de restructuracion
antes del 8 de septiembre de 2014. El oficial de restructuracién trabajara de cerca con el director
ejecutivo y con los demds miembros de la Junta de Gobierno y del equipo administrativo para
acelerar la transformacion de la corporacién. Esto garantizara que la AEE pueda implantar los
cambios necesarios de manera eficiente, alcanzar sus metas operacionales y financieras, optimizar la
generacién, transmisioén y distribucidén de electricidad, afinar los procesos gerenciales de cobros y
gastos, asi como, mejorar la calidad general de la recopilacién y reporte de informacién. Conforme a
los términos del acuerdo anunciado, la AEE tendrd que completar un plan completo de
restructuracion de deuda para el 2 de marzo de 2015.

“La experiencia y el conocimiento adicional que aportara el oficial de restructuracién, seran activos
importantes para nuestra labor de construir una AEE mas sdlida para el futuro”, comento Alicea
Flores.

La AEE radicard una notificacion en el sistema del Electronic Municipal Market Access (EMMA)
delineando los términos y condiciones claves de sus acuerdos con los grupos de acreedores. La AEE
consintid hacer estas divulgaciones bajo los acuerdos de confidencialidad que firmd con algunos de
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sus acreedores como parte de las conversaciones en curso. La notificacién sera radicada hoy e incluye
informacidén adicional acerca de los acuerdos y de la AEE.
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