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8 de agosto de 2011

Situacion de sistemas de retiro afecta crédito de Puerto Rico

Moody’s baja un escalafon la clasificacion del crédito de Puerto Rico, de los tres que lo habia subido el
ano pasado; reconoce progreso alcanzado con el plan de reconstruccion economica y fiscal, pero dice
que hay que hacer mas para atender la situacion fiscal de los sistemas de retiro

SAN JUAN, P.R.- La casa evaluadora de crédito Moody’s le asign6 una clasificacion de Baal con
perspectiva negativa a las obligaciones generales del Gobierno de Puerto Rico, informé hoy el
presidente del Banco Gubernamental de Fomento para Puerto Rico (BGF) Juan Carlos Batlle.

“Segtin se desprende del propio informe de Moody’s, la reclasificacion de solamente 1 ESCALAFON
del crédito de Puerto Rico en este momento se debe principalmente a la situacion fiscal de los sistemas
de retiro que heredamos de las pasadas dos administraciones y el impacto que ésta pueda tener sobre el
fondo general”, sefialo Batlle. “Con todo y este ajuste, la clasificacion de nuestro crédito por Moody’s
todavia estd 2 ESCALAFONES por encima de lo que teniamos cuando asumimos la Administracion. En
otras palabras, seguimos estando al frente gracias a las acciones que hemos tomado”, afadi6 el
presidente del BGF.

La nueva clasificacion es un escalafon por debajo de la clasificacion de A3 que Moody’s le asigno al
crédito de Puerto Rico en abril del afio pasado cuando le subid la nota tres escalafones, de Baa3—el
nivel justo antes de chatarra, heredado de la administracion anterior—a A3. Si bien esa subida por parte
de Moody’s se dio al tiempo que la agencia llevé a cabo una recalibracion total de sus escalas, la casa
evaluadora le dio a Puerto Rico una subida de 3 escalafones, en reconocimiento del progreso logrado por
la Administracion en su plan de reconstruccién econémica y fiscal de la Isla, en lugar de s6lo uno como
a la mayoria de los estados que recibieron aumento.

“Aunque la situacion fiscal de Puerto Rico muestra sefiales de mejoria, todavia es débil...El déficit
estructural ha sido reducido en los tltimos dos afos: el Gobierno de Puerto Rico ha logrado esto
mediante un estricto control de gastos...y unas proyecciones de ingresos conservadoras. Algunos de los
indicadores econdmicos estan subiendo por primera vez desde el 2006...[p]ero la débil situacion
financiera de los Sistemas de Retiro representara un reto para las finanzas y la economia de Puerto Rico”
reza el informe de Moody’s.

Batlle explico, ademas, que la calificacion de Baal que nos asigna Moody’s ahora estd al mismo nivel
que la que Fitch nos asigna (BBB+) y un escalafon por encima de la que nos asigna S&P (BBB), quien
nos subi6 la nota en marzo de este afio por primera vez en 28 afios en reconocimiento de nuestros
avances en reforma fiscal, crecimiento de ingresos, control de gastos y reduccion del déficit. “El crédito



de Puerto Rico sigue estando en el mejor nivel en que ha estado por décadas, gracias a las acciones que
hemos tomado para enderezar las finanzas y encaminar la economia de Puerto Rico hacia una
recuperacion sostenible”, apunt6 Batlle.

Batlle explico que aunque la accion de Moody’s se debid principalmente a la situacion fiscal de los
sistemas de retiro, ello no quiere decir que ésta haya empeorado el pasado ano. “Al contrario, con las
medidas que ya hemos implantado, principalmente incrementando la aportacion patronal, la situacion
estd encaminada a mejorar, y el informe de Moody’s asi lo reconoce. Este ajuste se debe esencialmente a
que la metodologia de evaluacion de crédito que Moody’s utiliza ahora es mas estricta en cuanto a
asignarle un mayor peso a la situacion fiscal de los sistemas de retiro cuando evalta la situacion fiscal de
estados y paises”, explico Batlle. Recientemente, Moody’s ha tomado acciones similares en el caso del
crédito de otros estados como New Jersey, Illinois, Connecticut, Kentucky y Rhode Island por razones
similares a Puerto Rico.

“Esto lo que quiere decir es que si no atendemos la situacion fiscal de los planes de retiro del Gobierno
de Puerto Rico, el crédito de Puerto Rico se pudiera continuar afectando negativamente. Por ello, es
imperativo que sigamos adelante con el trabajo que hemos comenzado para darle soluciones concretas a
este problema”, afiadié Batlle.

Recientemente la Administracion aprobo un proyecto de ley para inyectar $162.5 millones en capital,
que al cabo de 40 afios se convertird en sobre $1,500 millones para ayudar a solventar el déficit de los
Sistemas de Retiro. Ademas, aprobd legislacion para aumentar la aportacion patronal a los Sistemas de
Retiro como mecanismo para mejorar su situacion financiera. Asi mismo, la Junta de Sindicos de los
Sistemas de Retiro de los Empleados del Gobierno y la Judicatura aprobd un nuevo Reglamento para
reinstaurar la limitacion a $5,000 de los préstamos personales y para viajes culturales que, segun los
estudios actuariales, han erosionado la liquidez de dichos Sistemas desde el 2007.

A pesar de esta accién, la nota del crédito de
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“El hecho de que Moody’s nos haya mantenido el crédito 2 ESCALAFONES por encima de lo que lo
teniamos hace dos anos y medio es un reconocimiento de dos cosas: primero, que las acciones que ya
hemos tomado para empezar a arreglar los sistemas de retiro luego de ocho afios de manejo
irresponsable por las pasadas dos administraciones van en la direccion correcta, pero tenemos que hacer
mas; y segundo, que lo que hemos logrado para arreglar las finanzas en general—como reducir el déficit
mas que ningln otro estado—es lo que mantiene nuestro crédito al nivel mas alto que ha tenido en 30
afios”, dijo Batlle.

El presidente del BGF explico, ademas, que este ajuste de 1 ESCALAFON en la clasificacion que nos
da Moody’s no debe tener efecto alguno ni en el acceso al crédito ni en el costo de financiamiento para
el Gobierno de Puerto Rico. “Los mercados de capital a nivel nacional y local ya habian tomado en
cuenta un posible ajuste por Moody's desde mayo de este aino, cuando alertaron sobre el efecto que la
situacion fiscal de los sistemas de retiro pudiera tener sobre el crédito de Puerto Rico,” indico Batlle.
“Evidencia de esto es la gran demanda que ha habido por las mas recientes emisiones de bonos del
Gobierno de Puerto Rico, una de $304 millones en junio 2011 en el mercado de capital nacional y otra
que actualmente se encuentra en el mercado de capital local por $756 millones para el financiamiento
histérico del programa de las Escuelas Siglo XXI, para la cual se han recibido indicaciones de interés
ascendentes a mas de $830 millones”, apunt6 Batlle.

Este ajuste en la nota del crédito de Puerto Rico, se da a s6lo 3 dias de que la casa evaluadora Standard
& Poor’s (“S&P”) bajara, por primera vez en la historia, la nota del crédito del gobierno federal de AAA
a AA+ con perspectiva negativa. Segun se desprende del informe publicado por S&P, el ajuste en la
clasificacion de la deuda del gobierno federal se debe principalmente a que el Congreso y la Casa
Blanca no lograron llegar a un acuerdo en relacion al tope federal de la deuda en un periodo razonable y
que dicho acuerdo, a juicio de S&P, no es suficiente para estabilizar la crisis de deuda del gobierno
federal a mediano plazo. S&P ademds indic6 que el ajuste también se debe a que entienden que la
efectividad y estabilidad de la formulacion de politica publica de los Estados Unidos se han debilitado
durante un periodo de retos fiscales y econémicos a un grado mayor del que se habia proyectado cuando
se le asigno la perspectiva negativa al crédito el 18 de abril de 2011.

Esta accion sobre el crédito de los Estados Unidos, que obligard al gobierno federal a tomar medidas
sumamente dificiles para lograr la estabilizacion fiscal, reafirma lo acertadas que fueron las decisiones
que tomo6 la Administracion del Gobernador Luis G. Fortufio hace dos afios y medio, que no sélo
evitaron el cierre del gobierno local y la degradacion de nuestro crédito a nivel chatarra, sino que
lograron una mejoria en la clasificacion del crédito de la Isla al nivel més alto que ha tenido en décadas..
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